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RESUMO

O presente trabalho tem por objetivo caracterizar como a analise financeira de balango
pode afetar a tomada decisdo da empresa e dos investidores. Abordar a tomada de
decisGes nas empresas e para investidores, buscar entender como o balangco esta
estruturado de acordo com a legislagao, e obter mais informacdes para entender como
essa andlise afeta empresas e investidores quando uma decisdo deve ser tomada e
colocada em pratica em determinadas circunstancias. Uma forma segura de
compreender sua importancia como ferramenta de tomada de decisao. Inicialmente, sua
metodologia, foi baseada em pesquisa bibliografica, a mesma foi feita com base em
livros, leis e sites. Foram conceituados o balanco patrimonial, os indicadores de
desempenho e como a andlise financeira de balanco é feita para tomada de decisdo. O
tema escolhido, andlise financeira de balanco na tomada de decisédo para empresas e
investidores, foi por conta de ser um assunto presente nesse momento de pandemia
para a sociedade, que buscam novas formas de gerar renda, o investimento foi uma
dessa formas, entender e analisar o balanc¢o pode ajudar na hora da tomada de decisao.
Ao final chegou-se a concluséo de que a andlise financeira do balanco € uma ferramenta
imprescindivel para a tomada de decisdo, e mostrara a saude financeira e patrimonial da
empresa, pois o demonstrativo mostrara com clareza todos os bens e direitos, bem como

as obrigacdes da entidade.

Palavras-chave: Andlise de Balango Patrimonial. Investidores. Decisbes Empresariais.



1. INTRODUCAO

Os negdcios no mundo caminham a passos céleres e se desenvolvem com o avanco da
humanidade, criando modelos de negocios empresariais cada vez mais sofisticados e
complexos. As facilidades computacionais permitem conhecer a situagcdo econdémico-

financeira de qualquer organizagéo, seja ela com fins lucrativos ou ndo, de qualquer pais.

Conforme Freitas! (2017):

“Pode-se definir analise de balanco como a aplicacdo do raciocinio
analitico dedutivo sobre os valores dos elementos patrimoniais e suas
inter-relacdes, expressos nas demonstracdes contabeis de uma entidade,
com a finalidade de conseguir uma avaliacdo econdmico-financeira da
sua situacdo e do andamento das suas operagdes.”

A andlise de balanco ou andlise financeira consiste em um processo meditativo sobre os
nameros de uma entidade, para avaliacdo de sua situacdo econdmica, financeira,

operacional e de rentabilidade.

O tema proposto foi escolhido devido a importancia que o mesmo tem em relagdo a uma
entidade, pois através dessa analise a empresa passa a controlar de maneira minuciosa
e perspicaz as demandas internas da instituicdo. Partindo deste ponto, esse trabalho
aborda o seguinte problema: como a analise financeira de balanco pode afetar a

tomada decisdo da empresa e dos investidores?

Com a pandemia a sociedade apresentou interesse e necessidade de investir, nesse
cenario muitos viram que precisavam somar as contas, equilibrar o que entra ou sai, e
ISso, passaram a buscar novas formas de gerar renda, o investimento foi uma dessas

formas.

Segundo Vasconcelos? (2021), o interesse de pessoas fisicas na bolsa de valores

Ihttps://www.contabeis.com.br/noticias/33889/0-que-e-analise-financeira-de-
balancos/#:~:text=compartilhe%20n0%20whatsapp-
,Podemos%20definir%20an%C3%Allise%20de%20balan%C3%A70%20como%20a%20aplica%C3%A7
%C3%A30%20d0o%20racioc%C3%ADnio,e%20do%20andamento%20das%20suas
2https:/iwvww.consumidormoderno.com.br/2021/03/26/pandemia-interesse-investir-dinheiro-entenda-
comportamento/#:~:text=Entre%200s%20entrevistad0s%2C%2047%25%20afirmaram,comprar%20por%
20conta%20da%20pandemia.


https://www.contabeis.com.br/noticias/33889/o-que-e-analise-financeira-de-balancos/#:~:text=compartilhe%20no%20whatsapp-,Podemos%20definir%20an%C3%A1lise%20de%20balan%C3%A7o%20como%20a%20aplica%C3%A7%C3%A3o%20do%20racioc%C3%ADnio,e%20do%20andamento%20das%20suas
https://www.contabeis.com.br/noticias/33889/o-que-e-analise-financeira-de-balancos/#:~:text=compartilhe%20no%20whatsapp-,Podemos%20definir%20an%C3%A1lise%20de%20balan%C3%A7o%20como%20a%20aplica%C3%A7%C3%A3o%20do%20racioc%C3%ADnio,e%20do%20andamento%20das%20suas
https://www.contabeis.com.br/noticias/33889/o-que-e-analise-financeira-de-balancos/#:~:text=compartilhe%20no%20whatsapp-,Podemos%20definir%20an%C3%A1lise%20de%20balan%C3%A7o%20como%20a%20aplica%C3%A7%C3%A3o%20do%20racioc%C3%ADnio,e%20do%20andamento%20das%20suas
https://www.contabeis.com.br/noticias/33889/o-que-e-analise-financeira-de-balancos/#:~:text=compartilhe%20no%20whatsapp-,Podemos%20definir%20an%C3%A1lise%20de%20balan%C3%A7o%20como%20a%20aplica%C3%A7%C3%A3o%20do%20racioc%C3%ADnio,e%20do%20andamento%20das%20suas
https://www.consumidormoderno.com.br/2021/03/26/pandemia-interesse-investir-dinheiro-entenda-comportamento/#:~:text=Entre%20os%20entrevistados%2C%2047%25%20afirmaram,comprar%20por%20conta%20da%20pandemia.
https://www.consumidormoderno.com.br/2021/03/26/pandemia-interesse-investir-dinheiro-entenda-comportamento/#:~:text=Entre%20os%20entrevistados%2C%2047%25%20afirmaram,comprar%20por%20conta%20da%20pandemia.
https://www.consumidormoderno.com.br/2021/03/26/pandemia-interesse-investir-dinheiro-entenda-comportamento/#:~:text=Entre%20os%20entrevistados%2C%2047%25%20afirmaram,comprar%20por%20conta%20da%20pandemia.

brasileira, a B3, vem crescendo. Foram mais de 3,2 milhdes de investidores cadastrados
em 2020, representando um crescimento de 93% de CPFs inscritos em relagdo ao ano

anterior.

Para o investidor, entender a andlise do balan¢co mostrara qual é a real situacdo, como
esta a saude financeira da empresa. Diante disso, essa avaliacao facilitara a tomada de

decisao.

Portanto, como objetivo geral, o presente artigo visa Caracterizar como a analise
financeirade balanco pode afetar atomada decisdo daempresa e dos investidores.
Buscando relatar do mesmo modo, 0s objetivos especificos, Informar sobre a analise
de balanco sua caracteristica e importancia; Demonstrar o impacto das analises
nas tomadas de decisdes; ldentificar a relevancia da analise de balancos para o
investidor e Apresentar os principais indicadores de desempenho econémico-

financeiro.

Conforme Pinheiro (2021)3:

“Balanco patrimonial é uma importante ferramenta de analise
gerencial da situacdo do negocio, além de ser uma exigéncia
legal, pois mostra o quanto ela possui (seus ativos) e o quanto
deve (seus passivos). A diferenca entre o que possui e o que deve
€ o patriménio liquido, também comumente chamado de "ativos
liquidos”. O balanco é considerado uma das demonstracdes mais
importantes que a contabilidade fornece a gestao e administracéo
de uma empresa. "

O balancgo patrimonial informe aos investidores os fundamentos da empresa: quanta
divida ela tem, quanto precisa recuperar dos clientes (e com que rapidez), quanto caixa

ou equivalentes de caixa possui e quanto tempo de recursos dispde gerado.

Para esse artigo a metodologia feitas pesquisas através da internet e livros visando
conhecer previamente como € a andlise financeira de balanco e como funciona para as
empresas e dos investidores. Com base no conteudo foram escolhidas variaveis a
respeito da andlise e a partir dos dessas, aprofundar os processos da analise financeira
de balanco. Com isso, nesse artigo sera abordado apenas o balanco patrimonial das

demonstracdes contabeis.

3 https://conube.com.br/blog/o-que-e-balanco-patrimonial/



2. REFERENCIAL TEORICO
2.1 Caracterizar a analise de balan¢os e a sua importancia

A andlise e interpretacdo das demonstracfes contébeis, visa avaliar a situacdo do
patriménio, num dado momento, e das modificacdes ocorridas no periodo, onde sera
avaliando a lucratividade da empresa e se os objetivos foram plenamente atingidos.
Dentro da analise, esta o estudo das relacbes entre elementos patrimoniais,
econdmicos e financeiros constantes nas demonstra¢cdes contabeis. Tendo a finalidade
basica de indicar as causas que gerardo aumento ou diminuicdo das receitas e
despesas no periodo. (SITECONTABIL, 2019)

Conforme IUDICIBUS (2007, p.19), anélise de balanco se caracteriza como:

“Arte de saber extrair relacbes uteis, para o objetivo econdmico que
tivermos em mente, dos Considerar que a analise de balancos é uma
arte, pois, embora existam alguns calculos razoavelmente formalizados,
nao existe forma cientifica ou metodologicamente comprovada de
relacionar os indices de maneira a obter um diagnéstico preciso. Ou,
melhor dizendo, cada analista poderia, com 0 mesmo conjunto de
informacbes e de quocientes, chegar a conclus@es ligeiras ou até
completamente diferenciadas. E provavel, todavia, que dois experientes
analistas, conhecendo igualmente bem o ramo de atividade da empresa,
cheguem a conclusdes bastante parecidas (mas nunca idénticas) sobre
a situacdo atual da empresa, embora quase sempre apontariam
tendéncias diferentes, pelo menos em grau, para o empreendimento.

Relatoérios contabeis tradicionais e de suas extensdes e detalhamentos,

se for o caso”.

Conforme IUDICIBUS (2017), a necessidade de analisar demonstracées contabeis é
pelo menos tdo antiga quanto a prépria origem de tais pecas. Nos primordios da
Contabilidade, quando esta se resumia, basicamente, a realizacdo de inventérios, o
“analista” se preocupava em anotar as variacées quantitativas e qualitativas das varias

categorias de bens incluidos em seu inventario. E muito provavel que ja realizasse

algum tipo de analise horizontal ou vertical.

Ainda segundo IUDICIBUS (2017), a andlise de balanco n&o se restringe apenas as



empresas de direito privado que visam lucros, sua metodologia de quocientes e
indices pode ser tranquilamente adaptada para as entidades sem fins lucrativos do
terceiro setor, bem como as empresas governamentais de direito publico e autarquias,
haja vista que sdo entidades as quais 0s gestores se utilizam de recursos de terceiros,
e a esséncia de sua responsabilidade é a obrigacdo pela execucdo das atividades e
prestacédo de contas dos resultados obtidos. “A autoridade pode ser delegada, mas a
responsabilidade de seus atos e a prestagdao de conta” (NAKAGAWA, 2009, p.18,
apud IUDICIBUS, 2017).

Segundo Souza e Darci (2016, p.5), o Balan¢co Patrimonial € uma demonstracao
financeira, composta de bens, direitos e obrigacdes da empresa, sendo dividido entre
dois grandes grupos, o primeiro é o Ativo composto sobre bens e direitos, representa
as disponibilidades da empresa sendo a aplicacao destes recursos, ainda subdivido em
Circulante e Nao Circulante. O segundo € o Passivo sao as obrigacfes da entidade
com terceiros sendo divididas em Circulante, Ndo Circulante e Patriménio Liquido que
€ o capital dos socios ou préprios, sdo as origens dos recursos. Cada um compde varias
contas com caracteristicas especificas de classificacdo e separacao dos valores, que

juntos podemos comparar com a saude da entidade.

DEMONSTRATIVO GRAFICO DO BALANCO RESUMIDO:

ATIVO (bens + direitos) PASSIVO (obrigacgdes c/ terceiros)
Circulante Circulante
Nao Circulante Nao Circulante

Realizavel a Longo Prazo
Investimentos PATRIMONIO LIQUIDO (obrigagdes

Intangivel c/ aempresa)

O artigo 179 da Lei 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) fala sobre como as contas
deverédo ser classificadas, porém podemos classifica-las da seguinte forma para um

melhor entendimento:



Balango Patrimonial

ATIVO PASSIVO
Circulante Circulante
Disponibilidades Fornecedores

Créditos

Obrigagdes trabalhistas

Estoques

Empréstimos e financiamentos (CP)

Qutros créditos

Obrigagdes tributarias

Despesas antecipadas

Provisdes e encargos das provisdes

Outras obrigacdes

MNao Circulante

Realizavel em longo prazo

Nao Circulante

Investimentos

Exigivel a longo prazo

Imobilizado

Intangivel Patriménio Liguido
Capital
Reservas

Segundo Julio (2013), o Balanco Patrimonial é elaborado por meio da unido de todos
os lancamentos contabeis realizados na empresa durante o ano. Trata-se basicamente
do registro de todas as entradas e saidas de recursos, compras de mercadorias e bens
gue ocorreram em determinado periodo. Além de ser uma peca fundamental na anélise

financeira e patrimonial das empresas, o Balanco € uma exigéncia legal prevista no

Artigo 1.179 do Caodigo Civil Brasileiro de 2002.

2.2 Demonstrar o impacto da anélise nas tomadas de decisdes.

Segundo Assaf Neto (2020),

regularmente por uma empresa resumem-se na captacdo de recursos — decisdes de
financiamento —, e na aplicacdo dos valores levantados — decisdes de investimento. Os
montantes determinados por essas decisbes, assim como suas diferentes naturezas,
estdo apurados nos ativos (investimento) e passivos (financiamentos) contabilizados

pela empresa. Sao decisdes que toda empresa toma de maneira continua e inevitavel,

basicamente,

definindo sua estabilidade financeira e atratividade econdmica.

as decisbes financeiras tomadas
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A andlise financeira obtém informagdes sobre a posicao passada, presente e futura de
uma empresa e tem por objetivo avaliar a situagdo econdmica, financeira, operacional e

de rentabilidade da entidade analisada.

Para Assaf Neto (2020), essas decisdes financeiras ndao podem ser tomadas de forma
independente, como se uma decisdo nao fosse influenciada de alguma forma pela outra.
E natural que as decisdes financeiras assumam um carater interdependente, pois o
volume e a forma do investimento empresarial sdo determinados pelos procedimentos e
condi¢des adotados no financiamento. Em outras palavras, pode-se inferir que o retorno
exigido dos investimentos e o nivel de imobilizacdo dos recursos financeiros dependem

fundamentalmente da maturidade e dos custos dos passivos selecionados.

Dentro da ciéncia contébil, o contador utiliza-se de varios demonstrativos a fim de
transmitir informacg&o Util ao usuario para tomada de decisGes. Essas demonstracfes
financeiras séo utilizadas pelos mais diversos profissionais, sendo o administrador um
deles. Utiliza-se desses demonstrativos para especificar os aspectos relativos ao

patrimonio da entidade a fim de subsidiar a tomada de decisdes.

Assaf Neto (2020) cita que: “A analise de balangos visa relatar, com base nas
informacfes contabeis fornecidas pelas empresas, a posicdo econdmico-financeira
atual, as causas que determinaram a evolucéo apresentada e as tendéncias futuras. Em
outras palavras, pela analise de balancos extraem-se informacfes sobre a posicao

passada, presente e futura (projetada) de uma empresa.”

Para Ribeiro (2018), o caput do art. 1780 da Lei n. 6.404/1976 estabelece que, no
Balango, as contas serdo classificadas segundo os elementos do patriménio que
registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a andlise da situagcéo
financeira da companhia. O Balango Patrimonial, portanto, € composto por duas partes:
Ativo e Passivo. Tradicionalmente, é apresentado em um grafico em forma de “T”. Como
o “T” tem dois lados, ficou convencionado que o lado esquerdo é do Ativo e que o lado

direito € do Passivo.

Segundo Ribeiro (2018), ao olhar para um Balango Patrimonial representado no grafico
em forma de “T”, o lado direito, lado do Passivo composto por obrigagdes e Patrimbnio

Liquido, revela a origem dos recursos totais que a empresa tem a sua disposi¢éo, e que
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estdo aplicados no patriménio. As obrigagcdes representam os recursos derivados de
terceiros (Capitais de terceiros), enquanto o Patriménio Liquido, mostra a origem dos
recursos derivados dos proprietarios (Capitais Proprios). O Ativo, revela a aplicagao
desses recursos totais, isto €, mostra em que a empresa investiu todo o Capital (proprio

e de terceiros) que tem a sua disposigao.
Exemplo de Parecer (Modelo)

ANALISE E PARECER AO CONSELHO FISCAL SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS DA ANDIFES RELATIVAS AO EXERCICIO DE 2009

5-DO PARECER

Fol analisado o presente processo de Prestacio de Contas da Associacio
Nacional dos Dingentes das Instituicdes Federais de Ensino Superior - ANDIFES,
referente ao exercicio financeiro de 2009, o qual, conforme OF.CIRC-SE / Andifes n®
060/2010, de 19/04/2010, € constituido pelas seguintes pegas:

Balanco Patrimomal, de 2008 e 2009;
Demonstragdo do Superavit do Exercicio, de 2008 e 2009;
Notas Explicativas de 2009;

Balancetes Analiticos, de janeiro até dezembro de 2009.

Ressaltamos que a documentacio de suporte esta devidamente assinada pela
contadora responsavel. Nesse sentido, condicionamos a mesma a responsabilidade pela
fidedignidade das informacdes que apolaram as andlises presentes neste relatorio e
parecer.

Diante do exposto, e por evidenciarem de forma transparente o desempenho e a
gestio dos recursos aplicados, no exercicio findo em 31/12/2009, somos de parecer
favoravel a aprovacio das referidas contas.

E o nosso Parecer.

2.3 Identificar a relevancia da anélise de balanco para o investidor.

Segundo Ribeiro (2018), a analise de balanco € uma técnica contabil, que consiste no
exame e na interpretacdo dos dados contidos nas demonstracdes contabeis, com o fim
de transformar esses dados em informagdes U(teis aos diversos usuarios da
contabilidade. Pela analise de balanco, é possivel aquilatar a situacdo econdémica e a

situacao financeira da Entidade. Essa técnica contabil, que pode ser denominada analise
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de balanco ou analise de demonstracdes contabeis, ndo se limita ao balango patrimonial,

alcancando, também, as demais demonstra¢des contabeis.

Faz-se necessario citar ainda, diferentes tipos de argumentos de autores em relacéo ao
balanco patrimonial, para que de tal forma, possa ser evidenciado o poder do Balanco

para o investidor.

Segundo Barcellos (2017), no balanco patrimonial, de uma forma estética, € apresentada
a situacao dos bens, direitos e obrigacdes, gerando o saldo patrimonial do ente publico.
O balanc¢o patrimonial possui uma analise fundamental para as demonstra¢ées contabeis

apresentadas.

Para Assaf Neto (2020, p.61), “O balango compde-se de trés partes essenciais: ativo,
passivo e patriménio liquido. Cada uma dessas partes apresenta suas diversas contas
classificadas em “grupos”, os quais, por sua vez, sdo dispostos em ordem decrescente
de grau de liquidez para o ativo e em ordem decrescente de exigibilidade para o passivo.
O conceito de balanco origina-se do equilibrio destas partes, situando-se o passivo e o
patriménio liquido no lado direito, e o ativo no lado esquerdo.”

Para Barcellos (2017), o balanco patrimonial € a demonstracdo contabil que evidencia,
gualitativa e quantitativamente, a situacéo patrimonial da entidade publica, por meio de
contas representativas do patrimoénio publico, além das contas de compensacao.

Apresentar informacbes sobre a demonstracdo das variacbes, bem como suas

movimentac¢des sdo imprescindiveis para a boa organizacdo dos investidores.

Segundo Kohama (2015 p.15):

“A demonstracdo das variacdes patrimoniais evidencia as alteracbes
verificadas no patrimdnio, resultantes ou independentes da execucao
orcamentaria, e indica o resultado patrimonial do exercicio. Nela sdo
demonstrados os registros do subsistema de informacdes patrimoniais,
evidenciando a movimentagdo ocorrida no patrimbnio, resultante de
alterac6es nos valores de qualquer dos elementos do patrimdnio publico,
por alienacéo, aquisi¢cdo, divida contraida, divida liquidada, depreciacédo
ou valorizacdo, amortizacdo, superveniéncia, insubsisténcia, efeitos da
execucao orcamentaria e resultado do exercicio financeiro.”

Podemos destacar a importancia dos investimentos realizados pelos investidores, sendo

assim pontuamos que:
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Para Ribeiro (2018), as pessoas fisicas e juridicas que costumam investir no mercado
de capitais, por meio da compra de acdes, 3 ou cotas, 4 antes de optar pela compra de
acdes ou cotas, desta ou daquela empresa, devem efetuar, por si ou por intermédio das
corretoras de valores, minuciosa analise das demonstracdes contabeis das empresas
nas quais pretendem investir. O maior interesse dos investidores recai sobre o
conhecimento da rentabilidade e do retorno do capital investido, embora existam outros
aspectos de importancia, como aqueles relacionados a valorizacdo ou a desvalorizacdo

das acdes.

O balanco patrimonial indica aos investidores os fundamentos da empresa: o quanto de
divida tem, o quanto precisa cobrar dos clientes (e quao rapido faz isso), o quanto de
caixa ou equivalentes de caixa possui e o quanto de recursos tem gerado ao longo do

tempo.

Se um caixa volumoso € mais ou menos uma caracteristica permanente do balanco de
uma empresa, os investidores precisam se perguntar o porqué ele nao esta girando, pois
um caixa muito grande poderia significar que a administracdo ndo encontra mais
oportunidades de investimento ou estd muito miope para saber o que fazer com o

dinheiro.

Segundo Assaf Neto (2020), o principio financeiro fundamental de toda empresa é
oferecer um retorno de seus investimentos que cubra, pelo menos, a expectativa minima
de ganho de seus proprietarios de capital (credores e acionistas). Toda decisdo de
investimento que promove um retorno maior que seu custo de capital cria valor (riqueza)

aos seus proprietarios.

O balangco compde-se de trés partes essenciais: ativo, passivo e patrimonio liquido. Cada
uma dessas partes apresenta suas diversas contas classificadas em “grupos”, os quais,
por sua vez, sédo dispostos em ordem decrescente de grau de liquidez para o ativo e em

ordem decrescente de exigibilidade para o passivo.

Se focarmos na importancia para os investidores podemos refletir nos argumentos

apresentados por Assaf Neto (2020, p.75):

“O capital social inclui os valores investidos pelos acionistas ou sécios da
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sociedade (integralizacdo de capital), ou aqueles gerados pela propria
empresa (lucros), e que ndo foram distribuidos, por delibera¢cédo de seus
proprietarios, sob a forma de dividendos, e utilizados para aumento de
capital. O capital deve ser registrado por seu valor efetivamente
integralizado, sendo diminuido de toda parcela ainda ndo realizada. A
integralizacao pelos acionistas pode ser feita em dinheiro ou em bens.”

Para Assaf Neto (2020, p.70) “Todo investimento que a empresa tenha intengcéo de
venda deve ser classificado no Ativo Circulante ou no Realizavel a Longo Prazo como

ativos (investimentos) temporarios.”

Os investidores visam lucratividade, desta forma podemos aperfeicoar nossos

conhecimentos em relagdo ao mesmo através da citacdo de Assaf Neto (2020, p.70):

“Para avaliagdo dos investimentos sdo propostos trés métodos: Método
de Custo, Método de Valor Justo e Método de Equivaléncia Patrimonial.
Os investimentos de carater permanente em empresas coligadas e
controladas adotam o método de equivaléncia patrimonial, sendo os
demais aplicados para outros tipos de investimentos.”

Segundo Crepaldi (2013), como um sistema de informagdes, a contabilidade processa e
traduz dados, produzindo relatérios e demonstragdes contabeis que sao colocados a
disposicdo dos usuarios internos e externos a entidade. Os usuarios internos séo
representados pelos diferentes niveis da administragcao, e os externos sdo os acionistas,

bancos, fornecedores e clientes e as proprias autoridades normativas ou fiscalizadoras.

Para Crepaldi (2013), as demonstragdes contabeis sdo preparadas e apresentadas para
usuarios externos em geral, tendo em vista suas finalidades distintas e necessidades
diversas. Objetivam fornecer informagdes que sejam uteis na tomada de decisdes e
avaliagdes por parte dos usuarios em geral, nao tendo o propdsito de atender a finalidade

ou necessidade especifica de determinados grupos de usuarios.

2.4 Apresentar os principais indicadores de desempenho econémico-financeiro.
Os indicadores financeiros de uma empresa sao diversos, cada um, responsavel por
mensurar e apresentar informacfes especificas sobre diferentes aspectos do negdcio

(SITEWARE, 2018).

Segundo Versiani (2020), dessa forma, nédo € recomendado fazer uma Unica analise em
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seus indicadores financeiros. Existem métricas para cada origem das informacdes e

objetivos do estudo:
e INDICADORES DE ESTRUTURA DE CAPITAL: Valores que mostram o
endividamento do negdcio, sem se esquecer da capacidade de pagar os juros de

dividas e fazer a gestéo crescer.

O Indicador de Endividamento Geral ou também conhecido como Indicador de

Participacdo do Capital de Terceiros mede o quanto a empresa analisada tem de
endividamento em relacdo ao total de capital que foi aplicado nela. Para interpretar o
Indicador de Endividamento Geral vocé como empreendedor deve dar preferéncia para

nameros menores, ou seja, quanto menor, mais saudavel sua empresa estara.

Férmula: Endividamento Geral = (Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante) / Ativo Total

O Indicador de Endividamento com Terceiros mensura 0 quanto sua empresa levou de

capital de terceiros para cada real de capital proprio investido na empresa. Neste caso,
para interpretar o indicador é simples, quanto menor melhor pois indica um menor grau

de endividamento com terceiros.

Formula: Endividamento com Terceiros = (Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante)

/ Patriménio Liquido

O Indicador de Imobilizacdo Sobre Recursos Ndo Recorrentes mensura qual é o

percentual de recursos nao recorrentes da empresa foram investidos nos ativos

permanentes dela. Neste caso quanto menor o indicador melhor.

Indicador de Imobilizacdo Sobre Recursos Nao Recorrentes = Ativo Permanente /

(Passivo Néao Circulante + Patriménio Liquido)

¢ INDICADORES DE ATIVIDADE: apontam a velocidade com que a sua empresa é
capaz de realizar e aumentar vendas, representando o total de atividades que

aconteceram no intervalo em analise.


https://enotas.com.br/blog/aumentar-suas-vendas/
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Prazo Médio de Rotacdo de Estoques (PME), aponta a eficiéncia de administracdo dos

estoques e a agilidade operacional produtiva. Corresponde ao periodo entre o tempo em
que o produto permanece armazenado até sua venda. Quanto maior for o PME, mais
prazo para os artigos do estoque permanecerem armazenados, 0 que significa maior

necessidade de recursos financeiros.

Férmula: PME = CPV/EM

Prazo Médio de Recebimento dos Clientes (PMR), metodologia como a do célculo do

PME, visto que as receitas de vendas totais sao calculadas ao se considerar o preco

unitario das vendas, multiplicado pela quantidade de produtos vendidos.

Foérmula: PMR = (Duplicatas a Receber/Vendas) * 360

Prazo Médio de Pagamento aos Fornecedores (PMP), a PMP é conseguida com média

do fornecedor dividida pelo CMV, sendo o resultado multiplicado por 360.

Foérmula: PMP = (Fornecedores* 360/Compras) * 360

e INDICADORES DE LIQUIDEZ: definem se 0 negdcio consegue ou nao cumprir as

suas obrigacdes antes dos vencimentos.

O indicador de liquidez corrente é aquele que diz respeito a capacidade da empresa em

arcar com seus compromissos de curto prazo. Normalmente, € ele que compreende a

maioria dos pagamentos da empresa, sendo uma boa representacéo do fluxo de caixa.

Férmula: Liguidez Corrente = Ativo Circulante / Passivo Circulante

O indicador de liquidez seca € bastante semelhante ao de liquidez corrente. Entretanto,

a diferenca é que o estoque ndo é computado no calculo como ativo circulante. Isso
ocorre porgue nem sempre o estogue representa um ativo que esta diretamente atrelado
ao patriménio da empresa.

Férmula: Liquidez Seca = (Ativo Circulante — Estoque) / Passivo Circulante


https://www.razem.com.br/saiba-como-um-programa-para-fluxo-de-caixa-pode-impactar-o-seu-negocio/
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A liquidez imediata representa a capacidade da empresa em lidar com situagbes

emergenciais financeiras. Portanto, ter uma boa liquidez imediata significa estar
preparado para conduzir imprevistos financeiros da melhor forma possivel, de forma agil

e sem grandes prejuizos.

Formula: Liquidez Imediata = Ativos Disponiveis Imediatamente / Passivo Circulante

e INDICADORES DE RENTABILIDADE: evidenciam os lucros da gestdo em relacao
aos ativos, investimentos e quantidade de vendas do negécio em diferentes

periodos.

Margem operacional, esse valor é, basicamente, o lucro puro de cada unidade/servico

comercializado, sem contar as despesas financeiras, gastos e obrigacbes como
impostos. E facil descobrir essa margem: basta dividir o lucro operacional pelo nimero
de unidades/servigos vendidos/prestados.

Um exemplo: uma empresa que tenha vendido 100 camisetas em um més,

contabilizando um lucro de R$ 800 reais.

Margem liquida, ao contrario do indice anterior, neste célculo sdo descontadas as

despesas, custos e outras obrigacdes. Este valor mostra, verdadeiramente, se a
empresa esta indo para frente ou ndo. Para encontrar a margem liquida é preciso

multiplicar o lucro liquido por 100 e dividir o resultado pelas vendas liquidas.

Um exemplo: a empresa de camisetas teve um lucro liquido de R$ 6 mil e de vendas

liquidas foram R$ 18 mil.

indice de ativos, esse valor se refere a rentabilidade sobre o ativo, ou seja, o retorno do

investimento feito na empresa. Esse calculo inclui os aportes realizados sem considerar
sua origem. Para calcular esse numero, siga essa férmula: lucro liquido vezes 100,

dividindo o resultado pelo valor do ativo.

Um exemplo: Uma empresa de telemarketing teve um investimento de R$ 100.000 e um

lucro liquido de R$ 36.000 em seu primeiro ano de funcionamento.
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Retorno sobre capital, esse indicador mostra a rentabilidade dos recursos da

organizacao e pode revelar duas questdes interessantes: se uma empresa seria um bom
investimento para novos SOcCios ou até se ela esta gastando o seu proprio capital para se
manter de pé. Para calcular esse indice é preciso dividir o lucro liquido pelo patriménio
liquido.
Um exemplo: uma escola tem um patrimoénio de R$ 100.000 e um lucro liquido de R$
43.000.

Prazo de retorno/payback, geralmente esse indicador € separado dos outros trés, porém

esse controle também tem seus beneficios. Ele se refere ao tempo que levara para a
organizacao pagar o investimento feito nela. Para calcular esse valor é preciso dividir o

investimento pelo lucro de um periodo.

Um exemplo: Uma empresa de tecnologia tem um investimento de R$ 100.000 e o lucro
de R$ 9.000.
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3. CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho trouxe de forma simples e objetiva a apresentacdo da Andlise
Financeira do Balan¢co na tomada de decisdo para empresas e investidores, com o
objetivo de caracterizar essa andlise de balanco e mostrar sua importancia na tomada
de decisdo. O Balan¢o Patrimonial € uma demonstracdo contébil de suma importancia
pois ela irar evidenciar a situacao patrimonial da entidade. Através disso e dos estudos
até aqui realizados pode-se considerar que a Analise Financeira de Balanco € uma peca
indispensavel para a tomada de decisdo na apuracdo do investidor por conter
informacdes seguras e confiaveis.

A tomada de decisdo ndo é uma atividade facil, requer conhecimento e informacéo, o
Balanco Patrimonial que € a demonstracdo contabil mais importante da empresa pois
nela demonstra com nitidez onde esté indo o dinheiro e irar fornecer tal conhecimento e
informagé&o para o investidor.

Dessa forma, com base na pesquisa bibliogréfica para esse artigo realizada, foi possivel
responder ao problema apresentado, “como a analise financeira de balanco pode afetar
a tomada decisdo da empresa e dos investidores?” Este balango preparado pela
contabilidade oferece ao investidor referencias claras sobre o patriménio liquido e a
situacdo financeira, para que consigam ser usados num planejamento e estudo se é
viavel investir ou ndo naquela entidade.

Ao final desse artigo pode se afirmar, que a analise financeira de balanco é uma
ferramenta indispensavel o investidor para a tomada de decisdo e ao mesmo tempo
saber como esta a saude financeira e patrimonial daquela empresa. E é recomenda que
seja ainda estudada a andlise de muitas outras demonstracdes contabeis como a
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, Demonstracédo do Resultado do Exercicio e dentre

outras para obter um melhor resultado.
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